
IRDIV
?? ?? ??  ? ????? ?????????? ? ????? ??

SMART BETA

RUB

??? ? ?

? ???? ?  ? ? ? ????

?? ?? ??  ? ??????

???
IRDIV (???????)  /  IRDIVTR  

(?????? ??????????)

???? ?????? ??????? 15.09.2020

?????? ??????? ? 15.04.2007

??????????? ? ?? ????? ? ????????? ???? ?

????? ??????? 25

Max ???? ?????? 
?? ?????? (?? ???? ??????????????)

8%

???? ? ????? ??????
?? ?? ?????? 

?????????????

? ??? ? ?? ????? ?? ? ? ? ????? ?? ?

? ???? ??? ? ?? ??? ? ??  ??? ???? ?  ?? ????? ???? ? ?  ?  ?? ???? ? ?  
?????? ?????? ?? ??? ?? ?? ?????? ?

?? ????? ? ????? ??? ??????? ????? ?? ?? ????????????? ?? ??????? ? ??????  
free-float, ???????? ? ?????? ???????? ??????? ? ????????????  ??? ?????????? 
?? ???? ????? ?.

? ?????? ????? ????? ?? ????? ???????????? ?? ? ???? ?? ??????????, ???  ? 
? ? ?????? ?? ??? ???? ?

????????? ????? ?? ?????  ?????????? ?  ?? ?????? , ?? ???????????? ? ???????? 
??????-? ?????? ??? ?????, ????? ?????? ? ?????? ? ??????, ???????????? ?? ? ?? ?? 
?????? ???? ???? ?? ??????? ???? ????? ? ?????????? ?? ?????????  ? ? ??????  
?? ???? . ????????????? ?????????? ??????? ? 2007 ???? ?????????? 15.23% ?????? 
9.52% ? ? ??????? ?? ??? ????? (???? ??? ????????? ).

? ? ? ?? ? ??  ? ? ?? ? ? ? ???  (%)

? ????? 8.00 ? ?? 6.61

?? ? ? ??? ????? 8.00 ?????? 6.11

? ?????? 8.00 ? ? ? ? 5.63

? ???? ????? 8.00 ? ????????? ???? ? 5.52

? ????? 8.00 ?????????? 5.40

TOP 10 ? ? ????? ? ? ?  (%) ??  ??? ? ????????? ??????????????

?? ?????? ? ?????? ???????? ???? ?????? ?? ??? ??  ?????????? ??? ? ?????? ?? ???, ??????? ?? ? ?????? ???????? ? ???? ??? ?? ????????? ?  ?????? ? ????? ??, 
????????? ?? ?? ?????? ?????  ????????? ? ?????? ????.

?????????  ? ?  ? ????? ??
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??? ?????????? (LTM) % 6.89 ???? ? ??????? ????? 0.88

??? ?????????? (Forward) % 8.86 P/E (LTM) 11.68

??????????? ??????????, % 16.05 P/B 2.64

Max ????????, % (2008 ???) 78.02 ? ??? ?? ? ????, % +27.09

??????? ????? ???? ?? ? ????, % -31.83

? ?? ????? ?????? ? ?????? ????? ????????? ?? 
????????? ?? ?????? ???????? ?

17 ? ???? 2021

1 2 3 4 5

????????? ??? ??  ? ? ? ????

? ????? "Sm ar t  Bet a"  ???  ?????? ???? ?

? ?????? ???? ??? ??? 50% ???? ?? ????? ?? ??? ? ? ? ??????? "??????????? 
??????????", "???????????? ?????????? (?????? DSI)" ? "???????? ?? ??????".

3 
? ??.

? ?????? 
????

1 ??? 3 ???? ? ?????? 
???????

IRDIVTR (?????? 

??????????)
18.57 9.84 63.17 95.37 619.8

IRDIV (???????) 17.24 9.79 52.64 53.4 244.48

? ????? ? ?????? ? 
(?????? ??????????)

17.01 9.01 67.84 89.64 254.5

? ????? ? ?????? ? 
(???????)

16.39 8.98 58.12 56.21 101.62

LTM - ????????? 12 ???????
Forward - ?????? ? ?? 12 ???????



? ????????
?? ?????

? ????? ? ? ?????? 
?? ??? ? ???? ?? ?

free f loat  > 10%

? ??????  ?????? > 10 
? ??. ???.

? ? ?? ??????? 
??????????

? ? ????? ? ? ??? ? ?

?? ? ? ?? ???? ? ?

?? ? ???? 15 ?? ???????

? ????? ????? ? ??? ?? 
?? ?????? - 8%

????? ??????? 
?? ?? ??????

???????? ?? ? ?????

? ???? ? ?????

??? ??? ??? ??? ??? ? ????????? 
?? ????? ???????? ??? ???????? ? 
??? ? ? ?????? . ? ?? ???????? ? 
?? ????? ?????, ?????? ? 
??????????? ? ??????????  ? ?? ?????  
???????????  ?????????? ? 
????????????  ???????.

? ????? ????? ??? 
?? ????? ? ? ?? ??????? ?  ????? ??? 
???? ?  ????? ? ??? ? ??? ???? ?  ? 
?? ???? ?  ???????  ?? ?? ???????  
??????????  ?  ????? ???????  ?? ???? 
?? ?? ?????? ?????? ?????? ?? ??? ? 
?????

? ???????? ????????? ?? ????? 
???????????? ? ????? ????? ? ????? 
???????? ? ? ???????? ? ????? 
?????????? ??? ????? ?? ?? ???

? ? ?? ? ?? ? ? ?? ? ? ?? ? ? ? ??? - ??????? ??????????? ?????????? 
?? ?????? ???? ? 7 ???. ????????????? ??? ??? ??? ????? 
???????? ?????? ??????????? ?????????? ?? ????????? 12 ? ??????. 
???? ??? ????? ???? , ?? ????? ????? ????? ?????? ?? ?? ?????.

????? ? ?? ? ??? ? ? ?? ? ?? ? ? ? (? ? ? ??? ????? ? ?? ? ???  
? ? ?? ? ?? ? ? ? - DSI) - ??????, ???????????? ? ?? "?? ?? ??", ?????? ? 
????????? ??????????, ????????? ????????? ??? ????? ?? ????????? 
?????????  ? ???? ? ??? ?? ???? ??. ? ???????? ???????? 
???????????? , ?? ???? ?? ???? ???? ????? ????? ??? ??? ?????? 
??????????? ???????? ? ????? ?? ??? ?????? ?????? ??????? 
???????. ? ??????? ??????? ??????? ???????? ?? ????? ?? "?? ?? ??" 
?? ??????: https://www.dohod.ru/ ik/analytics/dividend/

??? ?????  ?? ? ??? ??  - ? ?????, ???????? ???? ? ? ?????? ?? 
??????????? ROE, (??????? ?? 5 ???, ?? ?? ? ????, ???  ?? 3 ????), 
NetDebt/Equity (?? ????????? ??????????) ?  Earnings volatility 
(??? ????????? ????? ??), ???????????? ??? ??????????? ?????????? 
??? ?????? ?????? ? ????? ??? ?? 5 ????????? ???, ?? ?? ? ????, ???  
?? 3 ????????? ????).

? ? ? ?? ?? ?? ?? . ? ??? ? ? ?? ???? ???  ? ? ? ????  "? ? ?? ? ?  ? ????? 
?? ?? ?????? ? ???? ?  ?? "  (IRDIV)
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50%
???? ? ? ???? ?  ?? 
??? ? ? ? ???????

- ? ?? ???????? ? ?????
- ? ??????????????? ? 

?????
- ??????????? ? ????????
- ????? ?????????? 

??? ?????, 
????????????????? ? ?? 
????? ??

? ????? ?? ? ??? ? ?????? ? ? ?????? IRDIV

???????? ? ??????? 
?????????????? ???  ? 
??? ? ???? ???. ? ???? ??? ??? 
????? ??? ?????? ? ?????? ?? ?? 
?????????? ???? ??  ???? ? ?????.

????? ? ??? ? ?
? ? ?? ?????? 
?????????????

?? ?? ? ? ?? ? ?? ? ? ?

?????? ???????? ??????? 
? ??????? ?????? 
?????????? (? ??????  
?????????? ? ?? 
????????????????)

??? ??  ? ???? ?? ? ? ??? ??  ?  ? ? ??? ?? ?? ? ?  ?????????  ? ? ? ????  IRDIV 
(?? ???? ?????????  ????????? ????? )

????????? ? ?????? ?? ???????? ?????????????? ??? ???, ?????  
???????? 1 (???????) ???????? ??????? ???????? ?? ?? ???. 
???????? ?? ? ? ???????  ????????, ??? ?????? ?????????????? 
????? ?? ? ? (???? ?) ???????? ?? ?? ??? ? ????????.

https://www.dohod.ru/ik/analytics/dividend/
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https://www.dohod.ru/assets/dist/upload/docs/indexes/%D0%94%D0%9E%D0%A5%D0%9E%D0%94%D0%AA%20%D0%98%D0%BD%D0%B4%D0%B5%D0%BA%D1%81%20%D0%B4%D0%B8%D0%B2%D0%B8%D0%B4%D0%B5%D0%BD%D0%B4%D0%BD%D1%8B%D1%85%20%D0%B0%D0%BA%D1%86%D0%B8%D0%B9%20%D0%A0%D0%A4.%20%D0%9C%D0%B5%D1%82%D0%BE%D0%B4%D0%B8%D0%BA%D0%B0%20%D1%80%D0%B0%D1%81%D1%87%D0%B5%D1%82%D0%B0.pdf
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??? ??-? ????????,

? ? ??? ? ? ?  ? ?. 26

8 800 333-85-85

DOHOD.RU

1Y 3Y 5Y 7Y 10Y
? ?????? 
?????????

IRDIVTR 
(?????? 
??????????)

63.17 25.09 22.53 28.3 18.93 15.23

IRDIV (???????) 52.64 15.37 13.45 19.02 11.57 9.29

? ????? 
? ?????? ? 
(?????? 
??????????)

67.84 23.85 20.80 22.52 12.89 9.52

? ????? 
? ?????? ? 
(???????)

58.12 16.08 13.89 15.81 7.46 5.17

? ? ? ? ? ? ? ??? ?? ? ? ? ? ??????? ?  ? ? ?? ? ? ? ???

? ? ?? ? ? ? ??? ?  ?? ? ? ?? ? (%)

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

IRDIVTR (?????? 

??????????) 9.84 14.79 31.55 29.01 3.49 32.27 45.21 10.5 15.11 13.58 -2.26 43.48 195.29 -73.66 7.4

IRDIV (???????) 9.79 6.69 18.84 20.23 -3.93 23.81 35.53 3.02 10.61 8.04 -4.48 39.14 184.98 -74.16 5.98

? ????? 
? ?????? ? 
(?????? 
??????????)

9.01 14.83 39.09 18.54 -0.19 32.78 32.28 -1.84 6.32 8.77 -14.46 25.28 126.11 -66.61 6.68

? ????? 
? ?????? ? 
(???????)

8.98 7.98 29.14 11.79 -5.51 26.76 26.12 -7.15 1.99 5.17 -16.93 23.21 121.14 -67.2 6.24

? ? ?? ? ? ? ??? ? ?  ?? ? ??  (%)

? ? ? ?? ? ??  ? ? ?? ? ? ? ???  (%)

? ?????? ??????? ?? 14.09.2020 (???? ????????) ?????????? ?? ?? ?? ?? , ???????       
? 15.09.2020 - ??????????? ? ??  ???????
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? ?????? ? ???, % ? ?????? ?
???, 

%

? ????? 8.00 ?????? ?? (???? ? ) 2.93

?? ? 
? ??? ?????

8.00 ? ?????? 2.28

? ?????? 8.00 ? ? ? 1.16

? ???? ????? 8.00 Globaltrans 0.85

? ????? 8.00 ? ?? 0.66

? ?? 6.61 ? ????? 0.54

?????? 6.11 ??? ??? ?? (???? ? ) 0.35

? ? ? ? 5.63 ? ? ?? 0.30

? ????????? 
???? ?

5.52 ??????????  (???? ? ) 0.27

??????????
5.40

? ?? ????? ????? ?????  
(???? ? )

0.19

????????? ????? 
(???? ? )

5.19

???????? (??) 4.00

???????? 
(???? ? )

4.00

?????? ?? (??) 4.00

? ? ? ? ? ? ? ??? ?? ?? ? ? ? ? ?? ?? ? ?

? ? ? ? ? ?  ?? ???? ? ? ? ????  IRDIV (?? ???? ?????????  ????????? ????? )

? ? ? ?? ? ??  ? ? ?? ? ? ? ??? . ? ? ???? ? ? ? ? ????? ? ??? ?? ? ? ?? ? ??  ? ? ?? ? ?? ? ? ? ?  ? ? ?? ? ? ? ???  (?? ???????? ? 12 ? ??.)

? ?????? ??????? ?? 14.09.2020 (???? ????????) ?????????? ?? ?? ?? ?? , ??????? ? 
15.09.2020 - ??????????? ? ??  ???????

??? ??? ? ? ???? ?? ? ? ? ? ????? ? ? ? ? ? ? ? ? ???? ?? ? ?  ? ? ??? ?? ? IRDIV

??????? ????? ???? ??? ???? ? ?????? ?????? ???? ??????? ??????? ?????, 
??????? ? ?? ???????????? ? ?? ? ?????????  ?? ????????????? ? ????? ??? ? ?????  
(?????? ??, ????? ? ??? ? ???? ? ? ???  ??????? ?? ??? ?????, ????? ? ?? ?????  ??? 
??????  ?? ???????  ????? ? ?.?.). ? ????????? ? ??????? ????? ??? ???????? ? ??????? 
??? ?????????? ?????? ??????? ? ??????? ?? ??? ?????.
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????????  ? ? ?????? ?? ??

? ? ?  «?? «? ? ?? ? ? ». 191028, ?????-? ????????, ? ? ??? ?? ?  ??., ? . 26

? ??????? ?? ???? ????????? ???????????? ?? ??????????  ????????????? ? ? ? ????? ?, ????? ? ? ????????????? ? ? ? ????? ?, ???????????????? ? ? ????????? ? ? 
? ????? ? ?  21-000-1-00612 ?? 20.12.2008 ?.

? ??????? ?? ???? ????????? ???????????? ?? ??????????  ????? ? ? ??? ???? ? ?  040-09678-001000 ?? 14 ?????? 2006 ?. ??? ??????????? ????? ????????.

??? ????? ???????? ??????  ??? ??????????? ?? ??????????? ? ??? ? ?. 

- ? ?  ?????????  ??????? ? ???????? ????? 17 ???

- ????? 22 ? ???. ???. ? ??????????

- ? ????? ??  ?????????? 1 ???? ????, 7 ????? ?? ? ????? ? ? ?????, 13 ????? ?? ? ? ????? ? 

?????? ???-? ??? ?? ?? ?

- ? ??????? ????? ??????, ???????? ? ??? ? ? 

? ??????? ?? ?? ? ? ? ? ?? ?? ? ?

? ?????? ? ???? ? ?????? ?? ?  ????????? ? ???? ??? ? , ?????? ?? ?????????  ? ?? ??? ??? ?  ? ????? ? ? ?????? ?? ???? ? ? ?????, ??????? ? ???? ? ????? ??? ?  ?????? ???????? 
????????? ? ?  ? ?? ? ?  ????? ????? ? , ?????? ?? ? ? ?  ?????? ?? ?  ?  ????????????? ?  ? ??????????? ?  ? ??? ????? ? ? ?  ????????????????? , ?? ????? ???? ? ???????? ? ?? ?? ? ? ? ?  
«?? «? ? ?? ? ? » ?? ??????: 191028, ?????-? ????????, ? ? ??? ?? ?  ??., ? . 26, ?? ?. ? , ?? . 208, ?? ??? ?? dohod.ru ?? ????? ??? (812) 635-68-63. ? ???? ?? ?????? ???????? ????????? ? ? ? ? ?  
?? ?  "? ? ?? ? ? . ? ? ?? ?????? ? ???? ? . ????? ?"   ?????? ???? ??????  ? ?? ? ????? ?  21 .07. 2004 ?. ??  ?  0238-58232991. 

? ?? ??? ????, ?????????????? ? ??????  ????? ???? (????? ???? ? - ? ?? ??? ????) ???????????? ???????????? ? ??? ????? ? ? ?  "?? "?? ?? ??" (????? ???? ? ? ??? ?????), ???????? 
???????????????? ??????????????  ??? ????? ? ????????????? ??? ????????????? ?? ?????????? ?????? ? ???????????? ? ??????????  ????????????????? . ? ?? ?????????? ???? ? ?? ??? ???? 
?? ?? ????????????  ? ????????  ?? ??????????, ?????? ?, ?? ? ?????  ???????????? ??? ?????, ?????? ???? ? ???????. ? ?? ????  ????? ? ?? ??? ???? ????????????? ????? ???????? ??? 
??? ??? ??????? ? ?????, ?? ?????? ?? ????? ??????? ?, ??? , ??? ??? ???? ???? ?, ???????? ?? ??? ?????  ???????? ? ????? ???????????? ??? ?????. ? ??????? ?? ??? ?????????????, ? ??????? 
???????????  ??? ????? ????????? ? ????? ? ???????????  ? ?? ??? ????, ??? ????? ?? ???? ??????? ???????? ? ????? ???? ?? ????????????? ? ??????? .

??? ????? ?? ???? ??? ? ?? ??????????? ??????????. ????? ???? ?????????? ? ?? ?? ????????????? ? ?? ???? ?????, ??????????  ?????????????? ? ???? ???  ?? ????????? ? ??????  ? ????? ?? . 
? ???????? ? ?????????? , ????????? ? ? ?????????? ??????????, ?? ????????????  ? ?? ?????????????  ???????????? , ? ???  ?????, ??????????  ?? ???????????  ??????? ??? ??????  ??????.

? ?? ??? ????, ?????????????? ?????, ?? ???????? ?????????????? ?????????????? ????? ????????, ? ???? ????? ? ? ? ???????? ? ??????? ????  ? ???? ?? ????????? ???  ?? ????????????? ?  
????? , ???????? ?? ? ?????, ?????????????? ? ????????? ? ??????  ????? ?????  ??????????????? ??????????????? ???? ???.

? ?? ??? ???? ????????????? ?? ? ?? ??? ?? ??????????. ? ?? ????  ??? ????? ?????? ? ?? ??? ? ?? ??? ?????? ? ??? ?? ?? ? ??? ??????. ???????????????, ???????????, ??? ??????, ? ???? ? ???? 
????????????? ? ?? ??? ???? ??? ?????-???? ?? ????? ??? ????? ?????? ???????? ??? ????? ?? ???????????. ??? ?????, ?? ?????? , ?????????? ? ?? ? ?????????? ? ???? ? ???? ? ???????? ? 
??????? ??????????? ? ????????? ? ????? ? ? ??? ???? ?, ???? ????? ? ? ? ? ?? ??? ????, ??? ???????? ? ????? ???? ? ?? ??????? ? ???? ????? ? ??? ??.

??? ????? ????????? ????, ??? ???????? ? ????? ? ? ??? ???? ? ???????  ? ???????? ? ? ?????? ? ? ?????? ? ???????????? ? ?? ?????? ? ??? ??.

? ??????????? ? ???????! ? ? ????????? ????? ???? ????? ??? ??? ????????? ????.

11 2 3 4 5

- ??????? 1: ? ???? 2%
- ??????? 2: ?? 2 ?? 6%
- ??????? 3: ?? 6 ?? 12%
- ??????? 4: ?? 12 ?? 17%
- ??????? 5: 17% ? ?? ? ?

? ??? ? ? ??  ???? ???  ??? ?? ? ?? ???

??????? ????? ???????? ?????? ?????? ?? ???????????? ?????????? ??? ?????? ???????? ? ??????????? ? ???? ?? ???? ???. ???? ? ??? ??? ???????  ? ???? ???? ??? , ?? ?????? ?? 
??? ?????? ?????????? ? ???? ?? ???? ? ??? ??? ?????????? ? ??? ?????? ??????????? ???? ??? ??? ????? ???? ? ???? ?? ?????? ???? ???? ? ?? ??????? ? ???? ???. ? ????????? ????????? 
??????????? ?????????? ??????????? ? ??????? ???????? ?????  ?? ??? ???? ?? 52 ? ??????? 0.5. ??????? ????? ? ?????? ?? 1 ?? 5 ???????????? ?????  ??????????? c??????????? 
??????????? ???????? ???????????? ?????????? ?? ????????? ?, ?????????? ? ? ? ?????? ??? ?. ? ???? ?? ??????? ????? ???????? ? ???? ?? ???? ? ? ???? ??  ?? ????? ??  ??????????. 
????? ?? ??????? ????? ???????? ????? ?? ???? ? ????? ?? ?????  ?? ????? ??  ??????????.
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